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Tirsdag den 4. juni 2019 klokken 13:00 ble det avholdt generalforsamling | Emerging Europe Land
Development AS (“Selskapet») i Hgyres Hus konferanselokaler, Stortingsgata 20, 0160 Oslo.

Det ble foretatt registrering og utdeling av stemmesedler fra klokken 12:00.

{

| forkant av generalforsamlingen orienterte styret om selskapets status og planer fremover.

Orientering fra Selskapet

Styrets leder, Tore Andersen-Gott gnsket velkommen og redegjorde kortfattet om den
makrogkonomiske situasjonen i Kroatia. Det er en ytterligere bedring i skonomien generelt,
med en videre nedgang i arbeidslgsheten fra i dag ca. 11,3 %, og en gkning i privat konsum
pa 3,5 %. Privat konsum forventes a gke ogsa i arene fremover, men pa et litt lavere niva
(3,0—2,5%). Deter en svak gkning i antall byggetillatelser innvilget som gjenspeiler antatt
gkning i verdi av konstruksjonsarbeid som skal utfgres.

Deretter gav daglig leder, Rolf Selseng en orientering om status for selskapet.

Orienteringen omfattet en gjennomgang av driften pa Lumini. Her redegjorde Selseng i
detalj for leietakersituasjonen. Senteret er i prinsippet fullt utleid (99,7 %). Selseng sa seg
tilfreds med den nuvaerende leietakermiks, samt at senteret har et bra opplevelses-
elementet med bowling, kino, lekeland og na ogsa casino. Casinoet er snart ferdigstilt i 2
etasje med Grand Opening i september. Hennes & Maurits er inne i en positiv
omsetningstrend. '

Selseng gikk videre igjennom besgkstall og omsetningstall for senteret. Disse viser en klar
positiv utvikling med en 10 % @kning i besgkstall fra mai i fjor til mai i ar. Tilsvarende har det
ogsa vaert en 10 % gkning i turnover. Selseng fremhevet at vedlikeholdet er godt og at
senteret fremstar som nytt. Driften av Lumini bidrar positivt pa kapitalsiden, hvor betydelig
kapital blir tilfgrt Selskapet.

Selseng gjennomgikk salg situasjonen for de andre eiendommene; Prijedor, Savska, Benkovac
og Kupinec. Selskapet har engasjert Collier for a bistd med salg av Savska, Kupinec og
Benkovac for en periode ut &ret. Det har vaert kigps-interessent(er) spesielt for Savska og
Kupinec, uten at dette forelgpig har resultert i noe konkret. Pa Kupinec er maniferd ma 4
bygge vei inn til omrade og rydde/hugge ned treer for a klargjgre industriomradet. Savska blir
ogsa klargjort for salg, hvor man er i dialog med kommunen for 3 kjgpe deres 20 %.
Benkovac er en naeringstomt hvor all infrastruktur er pa plass. Prijedor har liten verdi.



Det ble stilt spgrsmal om salg av Lumini i lys av gkt netthandel. Selseng indikerte at dette
vurderer styret Igpende. Styret gnsker at senteret «modnes» ytterligere ett ar til.

Selseng redegjorde for personell situasjonen; det er to ansatte pa Zagreb kontoret, samt
Mirjana og to ansatte pd Lumini, inkl. markedsfgring.

Man gikk deretter over til selve Generalforsamlingen:

Apning av Generalforsamlingen ved styrets leder og fortegnelse over mgtende aksjonaerer
og fullmektiger

Generalforsamlingen ble deretter formelt dpnet av styrets leder; Andersen-Gott. Det ble
deretter opprettet en fortegnelse over de aksjeeiere som hadde mgtt personlig eller ved
fullmektig.

En oversikt over aksjonaerer og aksjer representert pa Generalforsamlingen fremgar av
Bilag 1. Til sammen var 3 651 457 054 aksjer representert, tilsvarende 64,34 % av aksjene og
stemmene i Selskapet.

Valg av mgteleder og en person til 3 medundertegne protokollen
Styrets leder, Andersen-Gott foreslo seg selv som mgteleder, og ble enstemmig valgt.

Paul A. Ramm ble foreslatt til @ medundertegne protokollen. Ramm ble valgt til a
medundertegne protokollen sammen med mgteleder.

Godkjennelse av innkallingen og dagsorden
Andersen-Gott forespurte om noen hadde innsigelser til innkallingen og dagsorden.

Innkallingen blir sendt fra Nordea IssuerService pr. post. Det ble foreslatt at det sendes ut et
varsel pd epost om at Innkallingen har blitt sendt ut. Styrets leder tok dette til etterretning.

Innkallingen og dagsorden ble deretter enstemmig godkjent.

Godkjenning av arsregnskapet og styrets arsheretning for Emerging Europe Land
Development AS for 2018, herunder disponering av arets resultat
Per Steinar Upsaker redegjorde for Selskapets arsregnskap; mor (EELD AS) og konsern.

Upsaker gjennomgikk resultatregnskapet som viser et negativt arsresultat pa ca. MNOK 1,5.

Hovedfokus var pa selskapets eiendommer og deres respektive verdier. Upsaker redegjorde
for styrets vurderinger med hensyn til verdivurdering av eiendommene. Styret hadde
innhentet nye takster, som ligger over det som fremkommer i regnskapet. Styrets vurdering
var allikevel a opprettholde verdiene fra 2017 og séledes ikke foreta noen oppskrivninger.
Verdiene er basert pa «going concern» prinsippet.



Styrets forslag til arsregnskap og arsberetning for 2018 ble godkjent og revisors beretning tas
til etterretning.

Det ble enstemmig besluttet at morselskapets resultat pa NOK — 1 491 416 skal fgres til
udekket tap.

5. Sak fra aksjonzer Grgnlie
Grgnlie stilte spgrsmal vedrgrende styrets vurdering av eiendomsverdiene ved
obligasjonslanenes forfall, eventuelt om styret hadde sikret tilstrekkelig likviditet for a gjgre
opp lanene pa det tidspunkt. Styret redegjorde for at vurderingene omkring disse forhold
ble, og blir gjort pa basis av et fremtidig drift aspekt, sakalt «going concern». Grgnlie gnsket
en skriftlig redegj@relse fra Styret for dette inkludert i referatet fra Generalforsamlingen.
safremt dette gj@res trekker Grgnlie sitt forslag om rettslig granskning. Styret bekreftet
deretter at de ville redegjgre skriftlig for dette forhold, og Grgnlie trakk deretter sitt forslag.

Styrets redegjgrelse finnes under protokollen.

6. Godkjennelse av honorar til selskapets revisor
Styret foreslo at honorar til selskapets revisor godkjennes i henhold til regning.

Styrets forslag ble enstemmig vedtatt.

7. Fastsettelse av honorar til styrets medlemmer
Valgkomiteens innstilling ble gjennomgatt av Andersen-Gott, pa vegne av valgkomiteen.
Valgkomiteen tilrar at styremedlemmene blir honorert med NOK 180 000 og styreleder med
NOK 280 000.

Valgkomiteens forslag ble enstemmig vedtatt.

8. Fastsettelse av honorar til valgkomiteen
Valgkomiteens innstilling ble gjennomgatt av Andersen-Gott, pa vegne av valgkomiteen.
Valgkomiteen tilrar at medlemmene blir honorert med NOK 12 000 og leder med NOK

16 000.

Valgkomiteens forslag ble enstemmig vedtatt.
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Det forela intet mer til behandling. Mgtet ble hevet klokken 14:30.

Oslo, 04. juni 2019



Tore Andersen-Gott Paul A. Ramm

Mgteleder Medundertegner av protokollen

Bilag:
Bilag 1 - Aksjonarer og aksjer representert pa generalforsamlingen

Bilag 2 - Stemmeprotokoll fra generalforsamlingen i Emerging Europe Land Development AS

Ad. Pkt. 5
Styret har etter Generalforsamlingen utarbeidet fglgende redegjgrelse:

Styrets vurdering er at det er tilstrekkelige verdier i selskapet til a innfri selskapets gjeld ved et
eventuelt mislighold av lanene.
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Pa vegne av Styret i EELD AS

Tore Andersen-Gott
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Totalt representert

ISIN: NO0010447675 EMERGING EUROPE LAND DEVELOPME]
Generalforsamlingsdato: 04.06.2019 13.00

Dagens dato: 04.06.2019

Antall stemmeberettigede personer representert/oppmgott : 48

Antall aksjer % kapital

Total aksjer 5675 137 624
- selskapets egne aksjer 0
Totalt stemmeberettiget aksjer 5675137 624
Representert ved egne aksjer 2013955170 35,49 %
Sum Egne aksjer 2013955170 35,49 %
Representert ved fullmakt 1637 501 884 28,85 %
Sum fullmakter 1 637 501 884 28,85 %

Totalt representert stemmeberettiget 3 651 457 054 64,34 %

Totalt representert av AK 3 651457 054 64,34 %
Kontofgrer for selskapet: For selskapet:
NORDEA BANK ABP, FILIAL NORGE EMERGING EUROPE LAND DEVF
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Protokoll for generalforsamling EMERGING EUROPE LAND DEVELOPMENT A

ISIN: NO0010447675 EMERGING EUROPE LAND DEVELOPMENT A
04.06.2019 13.00

04.06.2019

Generalforsamlingsdato:

Dagens dato:

Aksjeklasse For Mot Avstdr Avgitte Ikke avgitt Stemmeberettigede

representerte aksjer

Sak 1 Apning av generalforsamling ved styrets leder og fortegnelse over mgtende aksjonzerer og
fullmektiger

Ordinaer 3 651 457 054 0 0 3651 457 054 0 3651457 054
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 64,34 % 0,00 % 0,00 % 64,34 % 0,00 %
Totalt 3 651 457 054 0 0 3651457054 0 3 651 457 054
Sak 2 Valg av mgteleder og en person til 8 medundertegne protokollen
Ordinaer 3 651 457 054 0 0 3651 457 054 0 3651457 054
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 64,34 % 0,00 % 0,00 % 64,34 % 0,00 %
Totalt 3 651 457 054 0 0 3651457054 0 3 651 457 054
Sak 3 Godkjennelse av innkalling og dagsorden
Ordinaer 3651 457 054 0 0 3 651 457 054 0 3 651457 054
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 64,34 % 0,00 % 0,00 % 64,34 % 0,00 %
Totalt 3 651 457 054 0 0 3651457054 0 3 651 457 054

Sak 4 Godkjenning av drsregnskap og styrets &rsberetning for EELD for 2018, herunder disponering av

drets resultat
Ordineer
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
Totalt

3651 457 054 0
100,00 %
100,00 % 0,00 %

64,34 % 0,00 %
3 651 457 054 0

0,00 %

Sak 5 Sak fra aksjonaer Tom Grgnlie

Ordinger
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
Totalt

3651 457 054 0
100,00 % 0,00 %
100,00 % 0,00 %

64,34 % 0,00 %
3 651 457 054 0

0 3651457 054
0,00 %
0,00 % 100,00 %
0,00 % 64,34 %
0 3651457 054

0 3651 457 054
0,00 %
0,00 % 100,00 %
0,00 % 64,34 %
0 3651457 054

Sak 6 Godkjennelse av honorar til selskapets revisor

Ordinaer
% avgitte stemmer
% representert AK
% total AK
Totalt

3651 457 054 0
100,00 %
100,00 % 0,00 %

64,34 % 0,00 %
3 651 457 054 0

0,00 %

0 3651457054

0,00 %

0,00 % 100,00 %

0,00 % 64,34 %
0 3651457 054

Sak 7 Fastsettelse av honorar til styrets medlemmer

0,00 %
0,00 %

0,00 %
0,00 %

0,00 %
0,00 %

3651457 054

3 651 457 054

3651457 054

3 651 457 054

3651457 054

3 651 457 054



ey 2 (fots )

representerte aksjer

3651 457 054

Aksjeklasse For Mot Avstar Avgitte Ikke avgitt Stemmeberettigede
Ordinger 3651 457 054 0 0 3651457054 0
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 64,34 % 0,00 % 0,00 % 64,34 % 0,00 %
Totalt 3 651 457 054 0 0 3651457 054 0

Sak 8 Fastsettelse av honorar til valgkomiteen

Ordinzer 3651457 054 0 0 3651457054 0
% avgitte stemmer 100,00 % 0,00 % 0,00 %
% representert AK 100,00 % 0,00 % 0,00 % 100,00 % 0,00 %
% total AK 64,34 % 0,00 % 0,00 % 64,34 % 0,00 %
Totalt 3 651 457 054 0 0 3651457054 0
Kontofgrer for selskapet: For selskapet:
NORDEA BANK ABP, FILIAL NORGE EMERGING EUROPE LAND DEVELOPMENT A

Aksjeinformasjon

Navn Totalt antall aksjer Pdlydende Aksjekapital Stemmerett
Ordinaer 5675 137 624 0,01 56 751 376,24 Ja

Sum:

8§ 5-17 Alminnelig flertallskrav
krever flertall av de avgitte stemmer

§ 5-18 Vedtektsendring
krever tilslutning fra minst to tredeler s& vel av de avgitte stemmer
som av den aksjekapital som er representert pd generalforsamlingen

3 651 457 054

3651457 054

3 651 457 054



